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LA TRASFORMAZIONE

3 di MARCO FREY*

Nella transizione verso un’economia
pitt “green” e cruciale, come ha eviden-
ziato la Commissione Europea, una
gestione piu efficiente delle risorse, che coinvolga tutti i
cicli chiave: l'energia, l'acqua, i materiali, il suolo. Le ban-

che e le istituzioni finanziarie possono giocare un ruolo
fondamentale in questo processo, contribuendo innanzi-

cvatoizzasione des sie. 3 1L CONTRIBUTO DELLE
eniits & 1o ne,pes, ISTITUZIONI FINANZIARIE A FAVORE

il mondo della finanza, e in

generale dei ﬁnanzian"’lenti DI UNA ECONOMIA P'U SOSTEN'B”.E

pubblici e privati, necessita
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ferimento per poter valutare la bonta degli investimenti
e avere una rappresentazione del costo effettivo riferito
all'intero ciclo di vita dei prodotti.

Come ¢ stato infatti evidenziato a Rio nel Corporate
Sustainability Forum, per mantenere il delicato equilibrio
tra sviluppo economico, giustizia sociale e difesa dell'eco-
sistema, le infrastrutture finanziarie e di mercato devono
essere riorientate verso obiettivi di sostenibilita, e adattate
per meglio integrare le esternalita ambientali e le consi-
derazioni sociali nel mainstream delle attivita economi-
che e finanziarie. Al tempo stesso i modelli di business e i
prodotti finanziari devono essere sviluppati per consentire
ai flussi di capitale di fluire in misura adeguata verso gli
investimenti pitl sostenibili. E necessario, infatti, mobi-
lizzare risorse finanziarie su larga scala per finanziare un
ampio e profondo processo di trasformazione del sistema
economico, accompagnando le imprese e i cittadini nella
transizione verso un'economia pitt sostenibile.

Grazie all’accresciuta consapevolezza, gli attori fi-
nanziari potrebbero partecipare attivamente alla trasfor-
mazione in corso in tutti i propri mercati di riferimento,
sostenendo, attraverso una gestione oculata del credito,
le attivita, le soluzioni e le tecnologie piu efficienti e rin-
novabili. Potrebbero anche influenzare positivamente la
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gestione delle imprese nelle quali investono, suggerendo
I'adozione di politiche e standard di sostenibilita, trami-
te l'utilizzo di mezzi di partecipazione, quali per esempio
l'azionariato attivo, o limitandosi a iniziative di moral sua-
sion. L'intero processo deve essere auspicabilmente gestito
in stretta connessione con gli indirizzi e le azioni di politica
industriale e ambientale come gli strumenti economici per
una green economy (tasse, tariffe), gli incentivi (come quelli
nei confronti delle rinnovabili o dellefficienza energetica) o
i disincentivi (nei confronti delle attivita pitt inquinanti).

Per far si che la trasfor-
mazione green si realizzi
compiutamente, i costi
ambientali e sociali dovreb-
bero infatti riflettersi nei
prezzi e nella misurazione
delle attivita economiche,
nonché le informazioni
sulle performance di so-
stenibilita dovrebbero essere disponibili a tutti i livelli di
attivitd economica, in modo da consentire ai consumatori,
alle imprese, agli investitori e ai Governi di effettuare le
scelte adeguate.

Trasformazione in atto

A livello internazionale, & possibile notare come ele-
menti di questa trasformazione siano gia in atto, proprio
nell’attuale fase di crisi. Si segnalano iniziative internazio-
nali, come i Principle for Responsible Investment (PRI),
miranti a includere principi di sostenibilita nelle scelte di
investimento, a cui hanno aderito pit di 1.000 istituzioni
finanziarie (tra le quali purtroppo poche italiane) che ge-
stiscono asset per piu di 30 trilioni di dollari, nonché mol-
teplici programmi di finanza sostenibile. A tal proposito,
le istituzioni che sono parte dell'UNEP Finance Initiative,
degli Equator Principles e di altri programmi internazio-
nali hanno sviluppato standard e best practices in alcuni
ambiti chiave della sostenibilita come il responsible lending,
il contributo delle assicurazioni, il ruolo delle Borse, l'in-
clusivita nell'accesso ai finanziamenti, la misurazione del
capitale naturale.

Indici di borsa quali il Dow Jones Sustainability Index
o0 il FTSE4Good Index, che raggruppano solo societa che

FEBBRAIO/MARZO2013 |  QUALENERGIA

Ritaglio stampa ad uso esclusivo

del destinatario, non riproducibile.

Symbola

www.ecostampa.it

074078



QUALE NERGIA

Bimestrale || Data 03-2013
Pagina 251"28
Foglio 2 f 4

ECONOMIA ) 26

abbiano dimostrato un'aderenza minima a criteri di eticita
e sostenibilita, rappresentano oggi un benchmark molto
diffuso nel settore a livello internazionale.

Anche il settore assicurativo ha lanciato un’iniziativa in-
ternazionale specifica, attraverso i Principles for Sustaina-
ble Insurance (PSI), grazie ai quali si auspica la progressiva
integrazione dei fattori ambientali, sociali e di governance
(ESG) nella gestione dei processi tipici (investimento e
valutazione dei rischi), la ricerca, in collaborazione con
tutti i soggetti della filiera, delle migliori soluzioni, la pro-
mozione di azioni di sistema, I'impegno alla trasparenza e
alla rendicontazione. Complessivamente, a livello interna-
zionale, 'importanza dei fattori ambientali e sociali ai fini
della sostenibilita del business finanziario appare quindi
ormai acquisita.

Necessita di azioni

E in Italia? Il quadro nel nostro Paese rispetto a queste
auspicate evoluzioni & caratterizzato da luci e ombre. Fo-
calizzando l'attenzione sugli aspetti positivi, si ravvisa la
presenza di un numero significativo di istituti di credito
che hanno finanziato in misura privilegiata alcuni comparti
della green economy (I'Osservatorio Rinnovabili dell'’Abi
ha calcolato che nel periodo 2007-2011 le banche hanno
assunto impegni di finanziamento nel comparto delle rin-
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novabili per oltre 20 miliardi di euro). Quegli stessi istituti
si sono impegnati in modo significativo sulle tematiche
ambientali, adottando politiche ambientali e pratiche di
rendicontazione, arrivando in alcuni casi a dotarsi di veri
e propri sistemi di gestione ambientale registrati EMAS
(Unicredit ha recentemente registrato l'intera propria orga-
nizzazione), in cui vi € un dichiarato impegno a gestire sia
gli aspetti diretti che quelli indiretti in campo ambientale.
Al tempo stesso il Fondo rotativo per Kyoto reso disponibi-
le dal Ministero dell'ambiente, seppur con alcune difficolta
nella sua attivazione, ha rappresentato un importante sti-
molo che il sistema Italia ha ben recepito.

Daltro canto, non ci si pud purtroppo esimere dall'os-
servare come, da parte delle banche e delle istituzioni fi-
nanziarie, il livello di proattivita e 'attenzione privilegiata
agli investimenti sostenibili sia ancora in una fase molto
iniziale. Alcuni progetti di scala significativa, come quelli
finanziati dai Fondi BEI, faticano a trovare banche che sia-
no disponibili a intermediare tali fondi europei. I finanzia-
menti alle rinnovabili, per esempio, sono stati soprattutto
determinati dagli incentivi. In generale, anche a causa del-
la difficile congiuntura economica, si registra una diffusa
avversione al rischio da parte delle istituzioni finanziarie,
che pesa in misura particolare nei confronti dei settori con
un piu alto tasso di innovazione (come quelli della green
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